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Deutlich über Prognosen im Impact Assessment (30 Zusammenschlussprüfungen 

und 36 Vergabeverfahren pro Jahr)

BESTANDSAUFNAHME

> 50 Vorverfahren 

> 14  Anmeldungen 

> 9 Vorprüfungen (Phase I-Verfahren) abgeschlossen bei Vergabeverfahren 

> 100 angemeldete Vergabeverfahren

2

STAND ANFANG 2024

Zusammenschlusskontrolle



|CLIFFORD CHANCE

REGELUNG FÜR M&A - ANMELDUNGEN

ZUSAMMENSCHLUSSTATBESTAND UND ANMELDEPFLICHT

ERWERBSTATBESTAND UND AUFGREIFSCHWELLEN
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Kontrollerwerb

EU-Umsatz von EUR 500 Mio. oder mehr eines in der EU ansässigen Zielunternehmens/Vollfunktions-

Gemeinschaftsunternehmens bzw. von einem der fusionierenden Unternehmen.

Die Parteien (Zielunternehmen und alle, die nach der Transaktion Kontrolle haben) haben in den letzten drei 

Jahren drittstaatliche finanzielle Zuwendungen von mehr als EUR 50 Mio. erhalten.
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ZUSAMMENSCHLUSSTATBESTAND UND ANMELDEPFLICHT

ART. 22 ABS. 2 UABS. 2 FSR
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Zwei oder mehr Erwerbsvorgänge im Sinne 

des Unterabsatzes 1 dieses Absatzes, die 

innerhalb von zwei Jahren zwischen 

denselben Personen oder Unternehmen 

getätigt werden, werden hingegen als ein 

einziger Zusammenschluss behandelt, der 

zum Zeitpunkt des letzten Erwerbsvorgangs 

stattfindet.
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INFORMATIONSSAMMLUNG

Große Herausforderung für Unternehmen. 

Zum Teil "händische" Sammlung und Auswertung in Excel-Tabellen; andere Unternehmen versuchen, die 

Informationssammlung zu automatisieren und entwickeln mit großem Zeit- und Kostenaufwand Tools zur 

Erfassung der Informationen. 

Manche Unternehmen versuchen "vorbereitet" zu sein, falls eine Anmeldung notwendig wird; andere 

Unternehmen sammeln Informationen ad-hoc ein.
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ANMELDUNG
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Schwerpunktthemen bei der Prüfung: 

 Art und Weise der Finanzierung von Transaktionen. 

 Bieterverfahren. 

 Bei PE-Häusern: LP-Investoren und Co-Investoren.

Auslegungsfragen im Zusammenhang mit Art. 5 

 Drittstaatliche finanzielle Zuwendungen erleichtern nach Auffassung der EU-Kommission auch dann 

unmittelbar einen Erwerb, wenn sie nicht unmittelbar für eine bestimmte Transaktion gewährt wurden.

 Ausreichend: Verwendung zur Finanzierung einer Transaktion.

Auslegungsschwierigkeiten beim Anwendungsbereich von Ausnahmen
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FREIGABE
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FAZIT

Vestager:

“The FSR is a net to catch 

the big fish, because only

big fish have the teeth to do 

damage to the internal 

market.” 

(März 2023)
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